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Les états financiers sont détaillés dans le rapport
financier 2006, disponible sur simple demande
ou sur le site internet : www.caissedesdepots.fr



Notion
de groupe

Les activités de la Caisse des Dépdts sont issues
de sa mission originelle de dépositaire légal de
fonds d'origine privée, que le législateur a souhaité
protéger par une gestion garantissant leur entiere
sécurité.

Ces fonds, qui permettent de financer des inves-
tissements d’intérét général et de venir en appui
au développement local, ont également conduit
la Caisse des Dépbts a devenir un acteur majeur
sur les marchés financiers, aujourd’hui par le biais
de filiales spécialisées soumises aux conditions
de marché.

Cet ensemble constitue un groupe public et
décentralisé, exercant ses activités tant en France
qu'a I'étranger, spécialement dans des domaines
d’activités financiéres, immobilieres et de services
qui relevent, selon leur nature, soit de mandats
publics, soit de logiques concurrentielles.

Les missions d’intérét général

> gestion des fonds d’épargne sur livrets et finan-
cement du logement social;

> gestion sous mandat d’importants régimes de
retraites;

> activités bancaires et financieres réglemen-
tées;

> appui au développement local, a la politique
de la ville, au développement de I'emploi et des
PME.

Les activités concurrentielles

> assurance de personnes avec CNP Assuran-
ces;

> services et ingénierie pour le développement
des territoires avec les groupes Egis, Transdev,
Compagnie des Alpes (CDA) et Santoline;

> activités immobilieres logées dans les groupes
SNl et Icade;

> capital investissement organisé autour de
CDC Entreprises.
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Présentation des comptes

Pour leur présentation comptable et financiere, les
activités du groupe Caisse des Dépbts sont répar-
ties en fonction de deux missions principales:

> la gestion des fonds sous mandat qui
est confiée a la Caisse des Dépdts selon
des regles définissant la nature des presta-
tions assurées et les conditions financieres
qui y sont attachées. Ces fonds bénéficient
d’une individualisation totale de leur gestion.
Il s’agit notamment des fonds d’épargne centra-
lisés a la Caisse des Dépbts et de la gestion des
caisses de retraite publiques;

> une activité directe exercée par la Section géné-
rale, entité financiere et administrative de la Caisse
des Dépodts qui fait 'objet d’une gestion différente
de celle des opérations sous mandat et, tant en
France qu’a I'étranger, par les groupes qui lui sont
rattachés, notamment Icade, Transdey, Egis, CDA,
Santoline, SNI et CNP Assurances. Seule cette
activité est considérée comme constituant un
groupe pouvant faire I'objet de comptes conso-
lidés, établis selon les regles comptables appli-
cables aux établissements de crédit. Lentreprise
consolidante est la Section générale; les filiales
sont intégrées globalement, proportionnellement,
ou mises en équivalence selon la qualification du
contréle.

Cette distinction est marquée par I'exclusion du péri-
metre de consolidation des fonds d’épargne et des
caisses de retraite. Leurs comptes et les commentaires
qui s'y rapportent sont présentés séparément.

> Les évolutions de périmétre significatives 2006
concernent la cession de la participation au capital
de la Caisse nationale des caisses d’épargne et
la baisse du taux de détention du groupe Icade a
64,7 % suite a 'ouverture du capital et a la cession
de titres.



Comptes
consolidés

Bilan consolidé

(en millions d’euros) 31.12.2006 31.12.2005
Opérations interbancaires et assimilées 17347 30044
Caisse, banques centrales, comptes cheques postaux 24 4
Effets publics et valeurs assimilées 12085 18722
Créances sur les établissements de crédit 5238 11318
Opérations avec la clientéle 10120 9529
Comptes ordinaires débiteurs 566 843
Autres concours a la clientéle et opérations de crédit-bail et assimilées 9554 8686
Obligations, actions, autres titres a revenu fixe et variable 64547 65830
Obligations et autres titres a revenu fixe 48554 51636
Actions et autres titres a revenu variable 15993 14194
Placements des entreprises d’assurance 84344 88553
Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long terme 4205 7471
Participations 3404 2579
Participations mises en équivalence 801 4892
Immobilisations corporelles et incorporelles 8656 7122
Ecarts d’acquisition 760 577
Comptes de régularisation et actifs divers 10414 6279
Total actif 200393 215405
Opérations interbancaires et assimilées 25061 36832
Banques centrales, comptes chéques postaux 2
Dettes envers les établissements de crédit 25061 36830
Opérations avec la clientéle 42603 45748
Comptes ordinaires créditeurs de la clientele 33035 32113
Autres dettes envers la clientele 9568 13635
Dettes représentées par un titre 8085 4709
Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables 7955 4502
Emprunts obligataires et assimilés 130 207
Provisions techniques des entreprises d’assurance 79872 84669
Comptes de régularisation et passifs divers 19287 23081
Ecarts d’acquisition 8
Provisions 1230 652
Dettes subordonnées 1618 1174
Fonds pour risques bancaires généraux (FRBG) 475 610
Intéréts minoritaires (hors FRBG) 2157 1661
Capitaux propres part du groupe (hors FRBG) 20005 16261
Réserves consolidées et autres 155632 14174
Résultat de I'exercice 4473 2087
Total passif 200393 215405
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Comptes
consolidés

Hors-pilan consolidé

(en millions d’euros) 31.12.2006 31.12.2005

Engagements de financement, de garantie et engagements donnés sur titres

Engagements de financement

En faveur d’établissements de crédit 77 12
En faveur de la clientele 12225 7119
Engagements de garantie

En faveur d’établissements de crédit 1958 1638
En faveur de la clientele 1625 1791
Engagements sur titres

Titres a livrer 1271 205
Engagements donnés de I’activité d’assurance 251 275

Engagements de financement, de garantie et engagements recus sur titres

Engagements de financement
Recus d’établissements de crédit 10593 10642
Engagements de garantie

Recus d’établissements de crédit 385 761

Recus de la clientele 858 813

Engagements sur titres

Titres a recevoir 1970 451

Engagements recus de l’activité d’assurance 2114 2340
Autres engagements donnés et recus

Autres engagements donnés 1394 804

Autres engagements recus 463 240
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Résultat consolidé

Comptes
consolidés

(en millions d’euros) 31.12.2006 31.12.2005

Intéréts et produits assimilés 2007 1849

Opérations de trésorerie et interbancaires 237 227

Opérations avec la clientele 405 149

Obligations et autres titres a revenu fixe 1363 1420

Autres intéréts et produits assimilés 2 53

Intéréts et charges assimilées (1524) (1210)
Opérations de trésorerie et interbancaires (683) (499)
Opérations avec la clientele (631) (602)
Obligations et autres titres a revenu fixe (208) (109)
Autres intéréts et charges assimilées 2)

Revenus des titres a revenu variable 618 511

Commissions (produits) 43 49

Commissions (charges) (45) (46)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation (185) (17)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 992 781

Autres produits et charges d’exploitation bancaire nets 253 441

Marge brute des activités d’assurance 971 841

Produits nets des autres activités 2024 1829

Produit net bancaire 5154 5028

Charges générales d’exploitation (2565) (2472)
Frais de personnel (1902) (1892)
Autres frais administratifs (1263) (1157)
Refacturations 600 577

Dotations nettes aux amortissements et dépréciations des immobilisations (221) (204)
Résultat brut d’exploitation 2368 2352

Coit du risque (25) (26)
Résultat d’exploitation 2343 2326

Quote-part dans le résultat net des mises en équivalence 50 41

Quote-part dans le résultat net des mises en équivalence cédées 257 420

Gains ou pertes sur actifs immobilisés 3078 58

Résultat courant avant impots 5728 2845

Résultat exceptionnel 2 10

Impébts sur les bénéfices (993) (558)
Dotations nettes aux amortissements des écarts d’acquisition (45) (30)
Reprises nettes au FRBG 135

Intéréts minoritaires (354) (180)
Résultat net part du groupe 4473 2087
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Comptes
consolidés

INnformations sectorielles

Pole Caisse Pole Péle Péle Pole Capital Partici- Total
des Dépots Immobilier Assurance Services Investis- pation groupe
(en millions d’euros) CNP sement CNCE
Produit net bancaire 1337 905 971 1591 350 5154
Charges générales d’exploitation (269) (596) (299) (1354) (47) (2565)
Dotations nettes aux amortissements
et dépréciations des immobilisations (79) (9) (6) (126) (1) (221)
Résultat brut d’exploitation 989 300 666 111 302 2368
Coit du risque (18) (5) (1) (1) (25)
Résultat d’exploitation 971 295 666 110 301 2343
Quote-part résultat
des entreprises MEE 32 16 5 254 307
Gains ou pertes sur actif
immobilisé 2945 112 20 1 3078
Résultat courant avant imp6éts 3948 407 682 135 302 254 5728
Résultat exceptionnel (2) 4 2
Impots sur les bénéfices (603) (84) (204) (41) (61) (993)
Dotations nettes aux amortis-
sements des écarts d’acquisition (2) (11) (20) (19) 7 (45)
Reprises nettes au FRBG 135 135
Intéréts minoritaires (5) (80) (104) (31) (91) (43) (354)
Résultat net part du groupe 2006 3471 236 354 44 157 211 4473
Résultat net part du groupe 2005 1129 107 313 35 114 389 2087
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Section
générale

Bilan

(en millions d’euros) 31.12.2006 31.12.2005
Opérations interbancaires et assimilées 16445 29511
Caisse, banques centrales, comptes cheques postaux 18

Effets publics et valeurs assimilées 12084 18722
Créances sur les établissements de crédit 4343 10789
Opérations avec la clientéle 10013 9436
Comptes ordinaires débiteurs 505 821
Autres concours a la clientéle 9508 8615
Obligations, actions et autres titres a revenu fixe et variable 61800 63262
Obligations et autres titres a revenu fixe 48442 51555
Actions et autres titres a revenu variable 13358 11707
Participations 10184 9500
Immobilisations corporelles et incorporelles 2392 1880
Comptes de régularisation et actifs divers 3076 453
Total actif 103910 114042
Opérations interbancaires et assimilées 26675 34112
Banques centrales, comptes chéques postaux 2
Dettes envers les établissements de crédit 26675 34110
Opérations avec la clientéle 42686 45914
Comptes ordinaires créditeurs de la clientele 33005 32151
Autres dettes envers la clientele 9681 13763
Dettes représentées par un titre 7955 4502
Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables 7955 4502
Comptes de régularisation et passifs divers 12081 16115
Provisions 1426 580
Dépots de garantie 1 1
Fonds pour risques bancaires généraux (FRBG) 473 608
Capitaux propres (hors FRBG) 12613 12210
Réserves et autres 11438 10916
Résultat de I'exercice 1175 1294
Total passif 103910 114042
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Section
générale

Hors-bilan

(en millions d’euros) 31.12.2006 31.12.2005

Engagements de financement, de garantie et engagements donnés sur titres

Engagements de financement 12493 7027
En faveur d’établissements de crédit 17 12
En faveur de la clientéle 12476 7015
Engagements de garantie 3002 2931
En faveur d'établissements de crédit 1644 1623
En faveur de la clientéle 1358 1308
Engagements sur titres 933 205
Titres a livrer 933 205
Engagements de financement, de garantie et engagements recus sur titres
Engagements de financement 10267 10262
Recus d’établissements de crédit 10267 10262
Engagements de garantie 1266 1605
Recus d’établissements de crédit 385 761
Recus de la clientele 850 797
Recus de I'Etat et assimilés 31 47
Engagements sur titres 1970 451
Titres a recevoir 1970 451
Autres engagements donnés et recus
Autres engagements donnés 509 495
Autres engagements recus 12 17
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Compte de résultat

Section
générale

(en millions d’euros) 31.12.2006 31.12.2005

Intéréts et produits assimilés 1973 1824

Opérations de trésorerie et interbancaires 288 224

Opérations avec la clientele 380 126

Obligations et autres titres a revenu fixe 1359 1419

Autres intéréts et produits assimilés 1 55

Intéréts et charges assimilées (1393) (1108)
Opérations de trésorerie et interbancaires (564) (404)
Opérations avec la clientéle (619) (592)
Obligations et autres titres a revenu fixe (208) (109)
Autres intéréts et charges assimilées (2) (3)

Revenus des titres a revenu variable 1144 731

Commissions (produits) 20 18
Commissions (charges) (39) (39)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation (191) (29)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 688 637

Autres produits et charges d’exploitation bancaire nets (363) (60)
Produit net bancaire 1839 1974

Charges générales d’exploitation (258) (354)
Dotations aux amortissements et dépréciations sur immobilisations (51) (44)
Résultat brut d’exploitation 1530 1576

Coit du risque (10) (17)
Résultat d’exploitation 1520 1559

Gains ou pertes sur actifs immobilisés 242 17

Résultat courant avant imp6éts 1762 1576

Résultat exceptionnel 1) 1)
Impéts sur les bénéfices (721) (281)
Dotations/reprises nettes au FRBG et aux provisions réglementées 135

Résultat net 1175 1294
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Fonds

fépargne Bilan des fonds
d'épargne centralises
a la Caisse des Depots

(en millions d’euros) 31.12.2006 31.12.2005
Opérations interbancaires et assimilées 61921 63023
Effets publics et valeurs assimilées 53372 53597
Créances sur les établissements de crédit 8549 9426
Opérations avec la clientele 86117 86262
Créances sur la clientele 86117 86262
Obligations, actions et autres titres a revenu fixe et variable 57051 50026
Obligations et autres titres a revenu fixe 48004 42610
Actions et autres titres a revenu variable 9047 7416
Comptes de régularisation et actifs divers 64 46
Total actif 205153 199357
Opérations interbancaires et assimilées 146030 140926
Dettes envers les établissements de crédit 146030 140926
Opérations avec la clientéle 48782 47022
Autres dettes envers la clientele 48782 47022
Comptes de régularisation et passifs divers 2462 3133
Provisions 784 612
Dépots de garantie 14

Fonds pour risques bancaires généraux (FRBG) 2911 2703
Capitaux propres (hors FRBG) 4170 4961
Réserves 3457 3909
Report a nouveau 65 158
Résultat en instance d’affectation 678 894
Total passif 205153 199357
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Fonds

Hors-bilan des fonds dépargne
d'épargne centralises
a la Caisse des Depots

(en millions d’euros) 31.12.2006 31.12.2005
Engagements de financement 17952 13750
En faveur d'établissements de crédit 5243 2718
En faveur de la clientéle 12709 11032
Engagements de garantie 38 38
En faveur d'établissements de crédit 38 38
Engagements sur titres 322

Titres a livrer 322

Engagements de garantie 79015 80662
Recus d’établissements de crédit 3454 3554
Recus de la clientele 112 109
Recus de I'Etat et assimilés 75449 76999
Engagements sur titres 549 201
Titres a recevoir 549 201
Autres engagements donnés 350 451
Autres engagements recus 12 8
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Fonds

épargne Compte de résultat des
fonds depargne centralisés
a la Caisse des Depots

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005

(en millions d’euros) pro forma

Intéréts et produits assimilés 6948 7253 8692

Opérations de trésorerie et interbancaires 417 332 349

Opérations avec la clientele 2980 3235 4054

Obligations et autres titres a revenu fixe 35511 3686 4289

Intéréts et charges assimilées (5257) (4967) (6035)
Opérations de trésorerie et interbancaires (40833) (3787) (3216)
Opérations avec la clientele (1137) (994) (2585)
Autres intéréts et charges assimilées (87) (186) (234)
Revenus des titres a revenu variable 348 265 265

Commissions (produits) 26 49 63

Commissions (charges) (1777) (1959) (2387)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation (18) 5 (1)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 618 800 844

Autres produits et charges d’exploitation bancaire nets 4 4 (5)
Produit net bancaire 892 1450 1436

Charges générales d’exploitation (74) (85) (86)
Résultat brut d’exploitation 818 1365 1350

Coit du risque 68 6 29

Résultat d’exploitation 886 1371 1379

Gains ou pertes sur actifs immobilisés 1 2

Résultat courant 886 1372 1381

Dotations au FRBG nettes des reprises (208) (478) (478)
Résultat net 678 894 903
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Principales
implantations

Direction générale
56, rue de Lille

75356 Paris 07 SP

Tél. : 01 58 50 00 00
www.caissedesdepots.fr

Direction bancaire

15, quai Anatole-France

75700 Paris SP

Tél. : 01 58 50 00 00
www.consignations.caissedesdepots.fr

Direction des fonds d’épargne
72, avenue Pierre-Mendes France
75914 Paris cedex 13

Tél. : 01 58 50 00 00

Direction des retraites
67, rue de Lille

75007 Paris

Tél. : 01 58 50 00 00
www.cdc.retraites.fr

Etablissement d’Angers
24, rue Louis-Gain

49939 Angers cedex 09
Tél. : 02 41 0525 00

Etablissement de Bordeaux
Rue du Vergne

33059 Bordeaux cedex

Tél. : 0556 11 41 23

Etablissement de Paris
77, avenue de Ségur
75714 Paris cedex 15
Tél. : 01 45 66 34 00

Direction du développement
territorial et du réseau

72, avenue Pierre-Mendes France
75914 Paris cedex 13

Tél. : 01 58 50 76 61

Département politique de la ville
et développement urbain
Tél.: 01 568 50 70 36
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Département investissement
immobilier et logement
Tél.: 01 58 50 75 07

Département infrastructures
d’intérét général
Tél.: 0158 50 70 83

Département développement
numérique des territoires
Tél.: 0158507374

Département développement
économique et économie sociale
Tél.: 01 58 50 72 97

Département gestion

des participations économie
mixte et filiales

Tél. : 01 58 50 76 50

Service informations
des collectivités locales
Tél. : 01 58 50 75 98

Directions régionales

Alsace

15, rue des Juifs

BP 20017

67080 Strasbourg cedex
Tél. : 03 88 52 45 46

Antilles - Guyane

Immeuble Les Cascades
Place Frangois-Mitterrand

BP 675

97264 Fort-de-France cedex -
Martinique

Tél. : 0596 72 84 00

Aquitaine

Immeuble « La Croix du Mail »
8, rue Claude-Bonnier

33081 Bordeaux cedex

Tél. : 0556 00 01 60

Auvergne

Centre d’affaires Gergovia

65, boulevard Frangois-Mitterrand
BP 445

63012 Clermont-Ferrand cedex 1
Tél. : 04 73 43 13 01

Basse-Normandie
15, boulevard Bertrand
BP 554

14037 Caen cedex
Tél. : 02 31 3943 00

Bourgogne

3, rue Devosge

BP 71368

21013 Dijon cedex
Tél. : 03 80 40 09 50

Bretagne

Centre d’affaires Sud
19 bis, rue de Chatillon
CS 36518

35065 Rennes cedex
Tél. : 02 23 3555 55

Centre

« Le Primat »

2, avenue de Paris
45056 Orléans cedex 01
Tél.: 02 38 79 18 00

Champagne-Ardenne

2, place de la Libération

BP 517

51007 Chéalons-en-Champagne cedex
Teél. : 03 26 69 36 50

Corse

« Les Jardins du Centre »
Immeuble C2

BP 918

20700 Ajaccio cedex 9
Tél. : 04951040 00

Franche-Comté

Centre d’affaires « La City »
4, rue Gabriel-Plangon
25044 Besangon cedex
Tél. : 0381 2507 07



Haute-Normandie
Square des Arts

7, rue Jeanne-d’Arc
76171 Rouen cedex 1
Tél. : 02 351565 11

lle-de-France

254, boulevard Saint-Germain
75343 Paris cedex 07

Tél. : 01 49 55 68 00

Languedoc-Roussillon
Immeuble Europa

CS 59023

101, allée Delos

34965 Montpellier cedex 02
Tél. : 04 67 06 41 00

Limousin

19, rue Cruveilhier

BP 3616

87036 Limoges cedex 1
Tél. : 0555 10 06 00

Lorraine

16, rue de la Ravinelle
CS 5214

54052 Nancy cedex
Tél. : 0383 39 32 00

Midi-Pyrénées

97, rue Riquet

BP 7209

31073 Toulouse cedex 7
Tél. : 0562 73 61 30

Nord-Pas-de-Calais
170, Tour Lilleurope

11, parvis de Rotterdam
59777 Euralille

Tél. : 0320 14 19 99

Pays-de-la-Loire

e 1, rue du Quinconce
BP 30605

49006 Angers cedex 01
Tél. : 02 41 20 23 99

e 2, avenue Carnot

BP 84224

44000 Nantes

Tél.: 0241202374

Picardie

11, rue Albert-Roze

BP 351

80003 Amiens cedex 01
Téel.: 03227110 10

Poitou-Charentes
Immeuble Capitole V

14, boulevard Chasseigne
86036 Poitiers cedex

Tél. : 05 49 60 36 00

Provence-Alpes-Coéte d’Azur

19, place Jules-Guesde

BP 42119

13203 Marseille cedex 01

Tél. : 04 91 39 59 00

Immeuble le Communica Air France
455, promenade des Anglais
06200 Nice

Tél. : 04 92 29 34 01

Réunion - Océan Indien
Immeuble Kristal

112, rue Sainte-Marie

BP 980

97479 Saint-Denis cedex
Tél. : 02 62 90 03 00

Rhone-Alpes
Immeuble Aquilon
44, rue de la Villette
69425 Lyon cedex 03
Tél.: 04 72 11 49 48

Nouvelle-Calédonie -
Polynésie francaise

72, avenue Pierre-Mendeés France
75914 Paris cedex 13

Tél. : 01 58 50 92 63

Filiales

CNP Assurances

4, place Raoul-Dautry
75015 Paris

Tél.: 01 42 18 83 88
www.cnp.fr

CDC Entreprises

Tour Maine-Montparnasse
33, avenue du Maine

BP 174

75755 Paris cedex 15
Tél.: 015850 71 71
www.cdcentreprises.fr

CDC Capital Investissement
148, rue de I'Université

75007 Paris

Tél. : 01 58 50 90 91
www.cdcci.fr

Icade

35, rue de la gare
75019 Paris

Tél. : 01 41 57 70 00
www.icade.fr

Société nationale immobiliere
4-14, rue Ferrus

75683 Paris cedex 14

Tél. : 01 58 10 24 00
www.groupesni.fr

Transdev

9 rue Maurice-Mallet

92445 Issy-les-Moulineaux cedex
Tél.: 01 41 09 25 25
www.transdev.eu

Egis

11, avenue du Centre
Saint-Quentin-en-Yvelines
78286 Guyancourt cedex
Tél.: 01 3048 44 15
wWww.groupegis.com

Compagnie des Alpes

89, rue Escudier

92100 Boulogne-Billancourt cedex
Tél.: 01 46 84 88 00
www.compagniedesalpes.com

VVF Vacances

28, rue d’Arcueil

BP 13416

94253 Gentilly

Tél.: 01 5501 3000
www.vvf-vacances.fr

Informatique CDC

18, rue Berthollet

94114 Arcueil cedex

Tél.: 01 5685061 13
www.icdc.caissedesdepots.fr

Galaxy

57, rue de I'Université
75007 Paris

Tél.: 01 563 63 38 80
www.galaxy-fund.com

Société Forestiére
102, rue Réaumur
75002 Paris

Tél. : 01 40 39 81 00
www.forestiere-cdc.fr

Novethic

56, rue de Lille
75007 Paris
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Avertissement au lecteur

Ce rapport d’activité ne se substitue pas au rapport statutaire présenté chaque année au Parlement
par le président de la Commission de surveillance de la Caisse des Dépdts. Les états financiers

de I'exercice 2006 qui y sont présentés sont extraits des comptes certifiés qui sont intégralement
présentés dans le rapport financier de la Caisse des Dépaots.








