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Résultats du groupe Caisse des Dépots
au 1* semestre 2014

Résultats du groupe Caisse des Dépots

Produit Net DanCaire ... 1979 M€
Résultat d’exploitation ... s 863 M€
Résultat net part du GroUPE ... 1010 M€

« Le résultat consolidé du groupe Caisse des Dépéts du 1% semestre 2014 s'établit a
1 010 M€, en progression de 6 % par rapport au 1* semestre 2013, portant le niveau des
fonds propres consolidés (hors latents) a prés de 21,9 Md€.

Ce résultat traduit la bonne performance opérationnelle de 'ensemble des métiers du Groupe

dans un contexte économique pourtant peu favorable, et confirme la solidité du modele
économique de la Caisse des Dépbts. »

Pierre-René Lemas,
Directeur général du groupe Caisse des Dépbts

12



m Le résultat net part

du groupe Caisse des

1% semestre 2014 contre 954 M€ au 1° semestre 2013

Dépots  s’établit

a 1010M€ au

Produit net bancaire 1979 1843 + 136
Charges d’exploitation -1103 -1120 +17
Résultat d’exploitation 863 720 +143
Résultat des MEE 536 320
Résultat sur autres actifs 25 243
Impbts et minoritaires -414 -329
Résultat net part du groupe 1010 954 + 56

* mise en équivalence du Fonds Stratégique d’Investissement au 30 juin 2013

Le produit net bancaire (PNB) recouvre le PNB dégagé par la Caisse des Dépots, auquel sont
ajoutés les chiffres d'affaires des filiales intégrées globalement.

Les soldes intermédiaires de gestion du groupe Caisse des Dépodts au 30 juin 2013 intégraient le
FSI alors consolidé par intégration globale. Au 30 juin 2014, Bpifrance est mise en équivalence :
sa contribution est présentée seulement au niveau du résultat net part du Groupe.

Ainsi, a périmetre comparable, le produit net bancaire augmente de +7,4% a 1 979 M€, sous l'effet
principalement de la croissance des revenus du pble Caisse des Dépots. Les frais généraux quant
a eux demeurent stables pour 'ensemble des pbéles d’activités du Groupe.

Les fonds propres consolidés part du Groupe progressent de 1,2 Md€ a 28,7 Md€ au 30 juin
2014, sous le double effet du résultat du premier semestre 2014 et de la hausse des plus-
values latentes, portée par la croissance du marché actions. Hors gains latents, les fonds
propres consolidés s’éléevent a 21,9 Md£.

m La contribution du péle Caisse des Dépdts au résultat net consolidé s’établit a 447 M€ au
30 juin 2014.

Produit net bancaire 956 760 196
Résultat d’exploitation 669 487 182
Contribution au résultat net consolidé du Groupe 447 589 -142

Le produit net bancaire s'établit & 956 M€, en progression de +26 %, sous leffet d'une
augmentation des plus-values dégagées sur les portefeuilles actions, et de la hausse des
dividendes percgus sur ces portefeuilles, liée notamment a des versements exceptionnels.

La contribution au résultat net du groupe Caisse des Dépbts s’éleve a 447 M€ au 30 juin 2014. En
2013, cette contribution avait été majorée par un élément exceptionnel (révision a la baisse de
I'estimation du complément de prix & payer sur la participation dans La Poste) et s’établissait ainsi
a 589 M€. Hors cet élément exceptionnel, la croissance de la contribution du pbéle Caisse des
Dépbts est de +12,9 %.
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m La contribution des filiales et participations stratégiques s’inscrit en progression a
563 M€ au 30 juin 2014 contre 365 M€ au 30 juin 2013.

» CNP Assurances : la contribution au résultat du groupe Caisse des Dépdts est en hausse de
de +2,6 % a 232 M€ au 30 juin 2014 contre 226 M€ au 30 juin 2013. Le résultat net du groupe
CNP Assurances progresse de +3 % a 601 M€ au 30 juin 2014 contre 583 M€ au 30 juin 2013.
Le chiffre d'affaires augmente de +12,5% a 15,8 Md€ principalement sous l'effet de la
croissance de I'activité du segment épargne (+19,7 % en France).

» La Poste: la contribution au résultat du groupe Caisse des Dépbts s’éleve a 86 M€ au
1% semestre 2014 contre une contribution négative de -93 M€ au 1° semestre 2013 qui
intégrait la dépréciation intégrale de I'écart d’acquisition.

» Bpifrance : la contribution au résultat du groupe Caisse des Dépdts s'établit a 153 M€ au 30
juin 2014, aprés les retraitements de consolidation (annulation partielle des plus-values de
cession dégagées par Bpifrance sur des titres transférés par la Caisse des Dépots). Le résultat
net du groupe Bpifrance est de 464 M€, dont 429 M€ au titre de Bpifrance Participations.

» Icade : la contribution au résultat du groupe Caisse des Dépobts s’établit a 2 M€ au 30 juin
2014, contre 19 M€ au 30 juin 2013, les realisations de plus-values étant concentrées au
2°M® semestre 2014. Le cash-flow net courant d’lcade est en progression de +2,8 %.

» Société nationale immobiliere (SNI) : la contribution au résultat du groupe Caisse des Dépots
s’éléve a 45 M€ au 30 juin 2014, contre 50 M€ au 30 juin 2013, sous l'effet de la baisse des
revenus financiers. L’excédent brut opérationnel augmente de +7,6 % a 183 M€ au 30 juin 2014
contre 170 M€ au 30 juin 2013.

» Transdev Group : la contribution au résultat du groupe Caisse des Dép6ts s’établit a 9 M€ au
30 juin 2014 contre une contribution négative de -17 M€ au 30 juin 2013. Le résultat
opérationnel est en progression significative a 57 M€ contre 26 M€ au premier semestre 2013,
confirmant le redressement des performances de Transdev.

» Compagnie des Alpes (CDA): la contribution au résultat du groupe Caisse des Dépodts
demeure quasi stable a 16M€ au 30 juin 2014. Le résultat de la société s'éléve a 41 M€ au
30 juin 2014 contre 38 M€ au 30 juin 2013, confirmant la bonne tenue des domaines skiables.

» Egis : la contribution au résultat du groupe Caisse des Dépbts s’éleve a 12 M€ au 30 juin 2014
contre 10 M€ au 30 juin 2013.

» Compagnie Nationale du Rhéne (CNR) : la contribution au résultat du groupe Caisse des
Dépots est en retrait a 33 M€ au 1*' semestre 2014 contre 50 M€ au 1 semestre 2013, sous
I'effet principalement de la baisse du prix de cession de I'électricité produite.

» CDC infrastructure : la contribution au résultat du groupe Caisse des Dépbts s'éleve a 25 M€
au 30 juin 2014 contre 16 M€ au 30 juin 2013, principalement sous l'effet de la hausse des
dividendes recus.

A propos du groupe Caisse des Dépdts

La Caisse des Dépots et ses filiales constituent un groupe public, investisseur de long terme au service de l'intérét
général et du développement économique des territoires. Sa mission a été réaffirmée par la loi de modernisation de
I’économie du 4 aolt 2008.

Reconnu pour son expertise dans la gestion de mandats, le Groupe s’est donné 4 secteurs d’intervention prioritaires,
créateurs d’emplois et porteurs d’ambitions industrielles et d’innovation : le développement des entreprises, la transition
énergétique et écologique, le logement, les infrastructures et la mobilité durable. http://www.caissedesdepots.fr

Contact presse
Groupe Caisse des Dépdts — Service presse : +33 1 58 50 40 00
56 rue de Lille 75007 Paris

@CaissedesDepots
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