GROUPE

Paris, le 9 octobre 2018

Résultats du groupe Caisse des Dépots
au 30 juin 2018?

Un résultat net part du groupe a 1,083 Md€ au 30 juin 2018, dorénavant établi
en normes IFRS9.

Des fonds propres consolidés part du Groupe en progression a 37,8 Md€.

Produit net bancaire.........ccccccovvieeiiiiiienennns 4,810 Md€
Résultat d’exploitation........cccccoeecivieereeeeciiinns 744 M€
Résultat net part du groupe .........cccceeveeeee 1,083 Md€

Résultat social de la Caisse des Dép6ts....1,332 Md€

Le résultat net consolidé du groupe Caisse des dépbts du premier semestre 2018 s’établit
a 1,083 MdE€, portant le niveau des fonds propres consolidés part du Groupe a 37,8 Md€.

Ces résultats, dorénavant établis en normes IFRS9, illustrent la capacité du Groupe a
réaliser du résultat récurrent, preuve de la solidité de son modéle.

! Les comptes semestriels de la section générale et du groupe Caisse des DépGts ont été arrétés par le directeur général
et ont fait I’objet d’un examen par les commissaires aux comptes.
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Le groupe Caisse des Dépobts au 1" semestre 2018

Les fonds propres consolidés part du Groupe s’élevent a 37,8 Md€ au 30 juin 2018 contre
37,2 Md€ au 1°*" janvier 2018, soit une progression de +1,6%.

Le groupe Caisse des Dépbts applique depuis le 1¢" janvier 2018 la nouvelle norme IFRS 9 au
traitement comptable des instruments financiers. Les principales entités impactées par I'application
de cette norme sont la Section générale, Bpifrance et CDC PME Croissance.
Les reclassements réalisés sur les fonds propres portent pour I'essentiel sur :

- Le transfert des dépréciations a caractére durable antérieurement enregistrées en « gains et
pertes latents » sous la norme IAS39 a « réserves » sous la norme IFRS 9,

- Le transfert de certains « actifs disponibles a la vente » sous la norme IAS39 dans la catégorie
« juste valeur par résultat » sous la norme IFRS 9.

Cette progression des fonds propres consolidés est portée par le résultat semestriel du
Groupe qui s’établit a 1,083 Md€ au 1°" semestre 2018. Ce résultat était de 1,722 Md€ en juin
2017 en normes IAS 39.

Le différentiel s’explique par I'application de la nouvelle norme IFRS 9 qui impose I'intégration des
dépréciations et des plus et moins-values de cession en capitaux propres et non plus par résultat,
et par des éléments non récurrents significatifs sur le premier semestre 2017, en particulier des plus-
values exceptionnelles importantes.

Ce premier semestre 2018 confirme la poursuite du développement des pdles du Groupe :

Part de contribution des différents pdles au résultat net consolidé du Groupe :

26% m Pole CDC
0

m Pole Bpifrance

‘ Péle Filiales et participations
8%

56%

B Podle Caisse des Dép6bts et filiales rattachées

La contribution du péle Caisse des Dépots représente 36 % du résultat net consolidé du
Groupe, soit 395 M€ au 1°" semestre 2018.

Outre la Section générale, qui contribue a hauteur de 353 M€, pour un PNB de 878 M€, les
principales filiales contributrices sont CDC Habitat et CDC PME Croissance.
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B Pdle Bpifrance

La contribution du pdle Bpifrance au résultat net consolidé du groupe s’établit a 85 M€ au
30 juin 2018.

Le résultat net du groupe Bpifrance s’établit a 416 M€ au 1°¢" semestre 2018, avant retraitement
de consolidation sur certains titres au résultat net consolidé du Groupe. Il est en recul par rapport
au 1¢" semestre 2017, principalement sous I'effet de I'application de la nouvelle norme IFRS 9 qui
impose l'intégration des dépréciations et des plus et moins-values de cession en capitaux propres
et non plus par le résultat.

B Pdle Filiales et participations

La contribution du pdle filiales et participations représente 56% du résultat net consolidé
du groupe, soit 603 M€ au 30 juin 2018

>

CNP Assurances : un résultat net du groupe a 672 M€, en hausse de + 2,3 %.

Le chiffre d’affaires est en progression a 17 Md€ contre 16,4 Md€ en juin 2017, 'amélioration
du mix-produit se déployant sur I'ensemble des zones géographiques. Le Produit Net
d’Assurance (PNA) demeure stable a 1,474 Md€ et le résultat brut d’exploitation s’établit a 1,5
Md€, en progression de +1,5% (+7,9% a périmétre et change constants).

La Poste : un résultat net du groupe a 636 M€ au 1°" semestre 2018 contre 642 M€ au 30 juin
2017.

Le résultat d’exploitation affiche une progression de +5,9%, en lien avec la bonne dynamique
de La Banque Postale.

Co-entreprise de Transport d’Electricité (RTE) : un résultat net du groupe qui s’éléve a 302
M€ au 30 juin 2018.
La société est consolidée dans le groupe Caisse des Dépots depuis le 2™ semestre 2017.

CNR : un résultat net du groupe en forte progression a 69 M€ au 30 juin 2018 contre 17 M€ au
30 juin 2017.

Le chiffre d’affaires est en hausse de +10,3% a 416 M€ au 30 juin 2018, bénéficiant de
conditions météorologiques et hydrologiques plus favorables qu’au 1" semestre 2017.

HIG GRT Gaz : un résultat net qui s’éléve a 36 M€ au 30 juin 2018.
La société entre dans le périmétre de consolidation du groupe Caisse des Dépbts a compter
du 1¢" semestre 2018.

Icade : un cash-flow net courant en hausse de +6,6% pour s’établir a 167,4 M€ au 30 juin 2018
contre 157 M€ au 30 juin 2017.

Le résultat net part du groupe s’éléve a 27 M€ contre 77 M€ au 30 juin 2017, en lien avec la
non récurrence des résultats de cession réalisés au 1¢" semestre 2017.

Compagnie des Alpes : un résultat net du groupe a 69 M€ au 1er semestre 2018 contre 58
M€ au 1er semestre 2017.

Cette progression significative (+19%) est le reflet des bonnes performances opérationnelles
des activités « Domaines skiables » (+2,8%) et « Destination loisirs » (+7,7 % a périmétre
constant).
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» Transdev Group : un résultat net du groupe en retrait a 12 M€ au 1¢" semestre 2018 contre 45
M€ au 1" semestre 2017.
Le résultat opérationnel est en recul a 35 M€ contre 73 M€ au 1¢" semestre 2017, conséquence
notamment d’'un marché américain plus tendu. Le chiffre d’affaires demeure stable a 3,4 Md€.

» Egis : un résultat net du groupe qui demeure stable a 4 M€.

Le chiffre d’affaires géré progresse de +5,7% a 533 M€ au 30 juin 2018, ce qui permet de
compenser la non récurrence des plus-values de cession réalisées au 1¢" semestre 2017.
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